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Dla akcjonariuszy BERLING S.A.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe stanowi statutowe jednostkowe sprawozdanie finansowe
BERLING za rok 2018.

Zarzad BERLING S.A. sporzadzit jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2018 zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Elementy jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujgcej kolejnosci:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegdlnienie %OL.I'\? %OL.I,I %(SFB‘ 2;:};
Przychody netto ze sprzedazy 77 858 66 481 18 247 15 662
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 123 3990 1435 940
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5 492 4 070 1287 959
Zysk (strata) przed opodatkowania 6 137 3087 1438 727
Zysk (strata) netto 4951 2448 1160 577
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10 478 2166 2 456 510
ﬁﬁzgg‘év%nej pieniezne  netto z  dziatalnosci 53 138 13 33
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -1 095 -5 604 -257 -1 320
Przepltywy pieniezne netto — razem 9436 -3 300 2212 777
Aktywa/Pasywa razem 76 236 67 310 17 729 16 138
Aktywa trwate 26 577 26 785 6 181 6 422
Aktywa obrotowe 49 660 40 525 11 549 9716
Kapitat wtasny 65 362 61289 15 201 14 694
Zobowigzania razem 10 874 6 021 2529 1444
Zobowigzania diugoterminowe - 138 - 33
Zobowigzania krétkoterminowe 10 874 5883 2529 1411
Srednioroczna wazona liczba akgji (tys. szt.) 17 536 17 550 17 536 17 550
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt / EUR) 0,28 0,14 0,07 0,03
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 3,73 3,49 0,87 0,84

Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi w stosunku do EUR ustalanych przez NBP, w szczegélnosci:
- kurs obowigzujgcy na ostatni dzien kazdego okresu (31.12.2018 r. — kurs ogtoszony przez NBP — tabela
kurséw Srednich NBP nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r. 1j. 4,3000 zt; 31.12.2017 r. — kurs ogtoszony

przez NBP — tabela kurséw srednich NBP nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 r. tj. 4,1709 z}),
- kurs $redni w kazdym okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie (w 2018 r. 4,2669 zt; w 2017 r. 4,2447 zt).
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 8 77 858 66 481
Koszt wtasny sprzedanych towaréw i ustug 9 -60 971 -52 079
Koszty sprzedazy 9 -8 772 -8 607
Koszty ogdlnego zarzadu 9 -1 992 -1 805
Zysk netto na sprzedazy 6123 3990
Pozostate przychody operacyjne 10 44 117
Pozostate koszty operacyjne 11 -676 -37
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5492 4070
Przychody finansowe 12 653 80
Koszty finansowe 13 -8 -1 064
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6137 3087
Podatek dochodowy 14 -1 186 -638
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 951 2448
Dziatalno$¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 4 951 2448
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 4 951 2448
Zysk na jedng akcje zwykig 15 0,28 0,14
Catkowity dochdd na jedng akcje zwyktg 15 0,28 0,14
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate

Udzialy

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Nota

16
17
14

18
19

20
21

31.12.2018 31.12.2017
24 809 24 809
883 1251
884 724
26 577 26 785
22 334 22 317
7 951 8271
- 447
17 504 8 068
1871 1422
49 660 40 525
76 236 67 310

BERLING S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Nota 31.12.2018 31.12.2017

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 22 17 550 17 550
Kapitat zapasowy 23 49 153 47 582
Niepodzielony zysk/strata z lat ubiegtych -6 292 -6 292
Zysk netto okresu sprawozdawczego 4 951 2448
Kapitat witasny razem 65 362 61 289
Zobowigzanie dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 24 - 138
Zobowigzania dlugoterminowe razem - 138
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 25 9511 5635
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1184 -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 24 138 210
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 26 42 39
Zobowigzania krotkoterminowe razem 10 874 5883
Zobowigzania razem 10 874 6 021
Pasywa razem 76 236 67 310
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2018 2017
Przeptywy pienigezne dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 6137 3087
Amortyzacja 368 374
Odsetki -46 -66
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej -472 813
Naleznosci — zmiana stanu 320 -804
Zapasy — zmiana stanu -16 -602
Pozostate aktywa — zmiana stanu 310 -279
Zobowigzania handlowe i pozostate — zmiana stanu 4 604 283
Podatek dochodowy — zaptacony -728 -638
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 478 2166
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptlywy ze sprzedazy srodkéw trwatych 0 73
Wydatki na zakup $rodkoéw trwatych - -6
Woplywy z tytutu realizacji aktywdw finansowych 53 71
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 53 138
Przeptywy pienigzne dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -878 -5 265
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -210 -334
Odsetki -8 -5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 095 -5 604
Zmiana netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 9 436 -3 300
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 8 086 11 368
Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 17 504 8 068
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2018 2017
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 17 550 17 550
- Podwyzszenie kapitatu - -
Stan na koniec okresu 17 550 17 550
Kapitat zapasowy
Na poczatek okresu 47 582 50212
- Podziat zyskéw zatrzymanych 1571 -
- Dywidenda - -2 631
Na koniec okresu 49 153 47 582
Niepodzielony zysk/strata z lat ubiegtych
Na poczatek okresu -6 292 -6 292
- Zmiana - -
Stan na koniec okresu -6 292 -6 292
Zysk netto okresu sprawozdawczego
Na poczatek okresu 2448 2634
- Dywidenda -878 -2 634
- Zwigkszenie kapitatu zapasowego -1 571 -
- Zysk za okres 4 951 2448
Stan na koniec okresu 4 951 2448
Kapitat wtasny razem
Stan na poczatek okresu 61 289 64 105
Stan na koniec okresu 65 362 61 289
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1. Informacje ogolne o Spoice

BERLING S.A. (Spétka, Jednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling Centrum Chtodnictwa Spotka
Jawna, ktéra prowadzita dziatalno$é gospodarczg od kwietnia 1993 roku.

Przeksztatcenie w spétke akcyjng nastgpito na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy,
XIV Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 i z tym dniem Spoétka zostata
wpisana do Rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000298346.

Wspdlnicy spoétki jawnej objeli akcje w spotce akcyjnej w zamian za posiadane wkiady w spofce jawnej. Wszystkie
aktywa i pasywa zostaly przejete przez Berling S.A.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat Spétce przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu 29 marca
1995 — NIP 522 00 59 742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewddzki Urzgd Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.

Siedziba Jednostki miesci sie w Warszawie przy ulicy Zgoda 5 lok. 8.

Spoétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie sprawozdania
finansowe.

12 pazdziernika 2012 roku Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Warszawie dokonat rejestracji umowy
zdnia 11 wrzesnia 2012 o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej Berling (akt notarialny Repertorium
A nr 16581/2012) w rozumieniu art. 1a ust. 3 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, na okres
piecdziesieciu lat podatkowych, tj. od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2062 roku.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi.

Sktad Zarzadu Berling S.A. na dzieh sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawiat sie
nastepujaco:

- Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

- Pawet Ciechanski — Vice Prezes Zarzadu.

W dniu 18 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Berling S.A. powotata dotychczasowych cztonkéw Zarzadu na nowa
kadencje, nie zmieniajgc jego sktadu ani petnionych przez poszczegdine osoby funkcii.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawiat sie
nastepujaco:

- Tomasz Berling — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Anna Berling — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marcin Berling — Cztonek Rady Nadzorczej

— Agata Pomorska — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 19 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Berling S.A. powotato
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej na nowa kadencje, nie zmieniajac jej sktadu ani petnionych przez
poszczegdlne osoby funkgiji.

Czas trwania Spotki jest nieokreslony.

Nota 2. Skiad grupy kapitatowej

Berling S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Berling, w sktad ktérej wchodzi jednostka zalezna
Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0. (dalej Arkton) oraz Berling Promotions Sp. z o0.0. (dalej Berling
Promotions).

Berling nabyt w 2008 roku 100% udziatow spotki Arkton, przez co stat sie jej jedynym udziatowcem.
Przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej jest produkcja urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych.

W 2011 roku Berling nabyt 100% udziatéw w spoétce Berling Promotions sp. z 0.0., jej przedmiotem dziatalnosci
jest:

- dziatalno$¢ marketingowa,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

BERLING S.A. 9
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Czas trwania spotek zaleznych jest nieokreslony.

Nota 3. Podstawa i format sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,tys. PLN”).

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy, tj. od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2017 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym
oraz w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od
01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku.

Dane poréwnywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe Jednostki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Jednostki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Nota 4. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).

Nota 5. Nowe standardy i interpretacje

Nowe i zmienione standardy oraz interpretacje, opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, zatwierdzone w Unii Europejskiej, ktére weszty w zycie:

- Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji”, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2018 roku lub poézniej. Zmiany te nie dotyczg sprawozdania
finansowego Berling S.A.

- Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych,
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2018 roku lub poézniej. Zmiany te nie dotyczg sprawozdania
finansowego Berling S.A.

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie od 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej

Nowy standard MSSF 9 usunat wczesniej wystepujgce w MSR 39 kategorie instrumentéw finansowych
i klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w wartosci godziwej (przez wynik finansowy badz przez pozostate
dochody catkowite) lub jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Standard ten wprowadzit nowe podejscie do szacowania utraty wartosci, bazujace na wyznaczaniu
oczekiwanych strat (z ang. expected loss), ponadio zawiera nowe wytyczne dotyczgce rachunkowosci
zabezpieczen, majgce na celu uproszczenie biezacych rozwigzan oraz lepsze odzwierciedlenie zasad
zarzgdzania ryzykiem.

Po dokonaniu oceny aktywow finansowych pod katem ich klasyfikacji zgodnie z wymogami MSSF 9,
aktywa ujmowane jako pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz srodki
pieniezne) prezentowane sg wedtug wczesniej stosowanych zasad. W zakresie utraty wartosci,
wprowadzony zostat model wyceny oczekiwanych strat, opisany szczegétowo w nocie 6, jednak jego
wplyw na zyski w rezultacie rozpoznania strat oczekiwanych na moment pierwszego zastosowania
standardu byt marginalny, ze wzgledu na nieduzg skale oczekiwanych strat. Spdtka nie zrezygnowata z
dotychczasowego podejscia i oprécz modelu strat oczekiwanych wcigz stosuje analize indywidualng oraz
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statystyczng analize okresow przeterminowania. Zarzad przyjmuje uproszczenia i rozwigzania praktyczne
dopuszczone przez MSSF 9.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen nie jest stosowana, a Zarzad nie zamierza jej stosowac rowniez
w przysztosci.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z Klientami”, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Standard MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami”, ktory zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11,
a takze powigzane z nimi interpretacje, ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychodéw z kontraktéw
z klientami. Standard wprowadza miedzy innymi jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychodéw,
ktory bedzie miat zastosowanie do wszystkich uméw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych
obowigzkéw $wiadczenia oraz alokacje przychoddéw z transakcji do poszczegdlnych obowigzkow
$wiadczenia. Standard doprecyzowuje réwniez zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego, ustalania
kiedy umowa zawiera czynnik finansowania oraz rozréznia ujecie obowigzkéw wykonania $swiadczenia
wynikajgcych z umowy jako spetnianych w czasie lub w okreslonym momencie.

Objasnienia do MSSF 15 dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczgcych gtownych zatozen
przyjetych w MSSF 15. Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia
dla jednostek stosujacych nowy standard po raz pierwszy.

Spétka podjeta decyzje o zastosowaniu zmodyfikowanej retrospektywnej metody wdrozenia MSSF 15.

Roéznica w ujmowaniu zidentyfikowanych transakgji i zdarzen gospodarczych, ktére w pewnym stopniu
dotkniete zostaty zmianami w zwigzku z nowymi regulacjami, dotyczy jedynie szacowania wynagrodzenia
zmiennego (premie posprzedazne). Wptyw zastosowania standardu po raz pierwszy na zaprezentowane
przychody byt marginalny.

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2018 roku lub poézniej. Zmiany te nie dotyczg sprawozdania
finansowego Berling S.A.

Wynikajace z przegladu 2014-2016 zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz
zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”, obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Zmiany te nie dotycza sprawozdania
finansowego Berling S.A.

KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych oraz pfatnosci zaliczkowe”, obowigzujgce w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Interpretacja nie miata
wplywu na sprawozdanie finansowe Berling S.A.

Ogtoszone zmiany w standardach i interpretacjach, ktére nie weszty w zycie:

Zmiany do MSSF 3 ,Pofacznie jednostek”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, niezatwierdzone w UE, termin
obowigzywania nie zostat ustalony,

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”, niezatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 16 ,lLeasing”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych,
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Nowy standard zmienia zasady ujmowania umow spetniajacych definicje leasingu. Gtéwng zmiang jest
odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajgce
definicje leasingu sg co do zasady ujmowane jak uprzednio leasing finansowy. Wdrozenie standardu od
1 stycznia 2019 roku bedzie mie¢ w Spétce nastepujacy efekt dotyczacy tylko jednej umowy najmu:

- w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych
aktywow trwatych oraz zobowigzan finansowych,

- w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych
(innych niz amortyzacja), wzrost kosztow amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

Na podstawie analizy, Zarzad ocenia, ze wdrozenie MSSF 16 nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdawczos$¢ finansowg Spotki. Analiza ilosciowa wskazuje wzrost sumy bilansowej w wysokosci
ponizej 1% oraz wzrost zobowigzan o okoto 5,5%.
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- MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 1 i MSR 8 ,Definicja istotnosci”, obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

- Zmiany MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

- Zmiany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,
niezatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub pozniej,

- Roczny program poprawek wynikajacy z przegladu MSSF 2015-2017, niezatwierdzony w UE,
obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

- Zmiany do odniesien do zatozeh koncepcyjnych MSSF, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

- KIMSF 23 ,Ujecie niepewnosci w podatku dochodowym”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standarddw,
interpretacji lub zmian, ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku nie miaty zastosowania.

W ocenie Zarzagdu zaden z opisanych powyzej nowych standardéw, interpretacji ani zmian, ktére nie miaty
zastosowania na dzien 31 grudnia 2018 roku, z wyjgtkiem MSSF 16, nie bedg mie¢ istotnego wptywu na
sprawozdania Berling S.A.

Nota 6. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Zasady te byty stosowane we wszystkich prezentowanych okresach
w sposob ciggty.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Przychody ze sprzedazy
Do konca 2017 roku stosowane byty nastepujgce zasady w ujmowaniu przychoddéw ze sprzedazy:

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za towary i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomnigjszeniu
o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg. Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie
dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Wprowadzenie MSSF 15 spowodowato zmiane podejscia do ujmowania zmiennej czesci wynagrodzenia, zwigzanej
z niewielkg czescig przychoddéw ze sprzedazy Berling S.A. Przychody takie okreslane sag na kazda date raportowg
i przenoszone do okresu ktérego dotycza. Przedmiotowe transakcje nie wigzg sie z dodatkowymi warunkami ani
powigzanymi zobowigzaniami Spétki. Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania)
zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.
Przekazanie sktadnika aktyw6w nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.
Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania
do wykonania $wiadczenia.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa
traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spétki i sg wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes$¢ odsetkowg oraz
czesc¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe
sg odnoszone w koszty odsetek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Optaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujgcym na
dzien poprzedzajacy dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach
obcych sag przeliczane wedtug kursu s$redniego NBP obowigzujagcego na ten dzien. Zyski i straty wynikite
z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, za wyjgtkiem
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przypadkdéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywédw niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany
wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Roznice kursowe dotyczace naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjne;.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnoéci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiagnieciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy
nastgpito zapewnienie swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke
propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Spétka nie oferuje swoim pracownikom udzialu w Zzadnych programach dotyczacych Swiadczen po okresie
zatrudnienia.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychod6w podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania
w transakciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przej$ciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspélne przedsiewziecia, chyba ze Spétka jest
zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty
wiasne.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuije sie ze soba, jezeli istnieje mozliwe
do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan podatkowych
oraz jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug kosztu historycznego (ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia), pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominigciem gruntow oraz $rodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowe;.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw trwatych i sg ujmowane
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w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdw aktywow trwatych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skiadnik aktywdw nie generuje przeptywow
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywOw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem
zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta
importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu,
zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw oraz upusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie na dzien bilansowy w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub
w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Naleznosci handlowe

Do konca 2017 roku naleznosci handlowe ujmowane byty, zaréwno poczatkowo, jak i na dzien bilansowy, w kwocie
wymaganej zaptaty. W przypadku zidentyfikowania przez Zarzagd naleznosci wskazujagcych na duze
prawdopodobienstwo nieodzyskania, podejmowana byta decyzja o zrobieniu czesciowego lub petnego odpisu
aktualizujgcego wartosc.

Od 2018 roku opisane powyzej podejscie uzupetnione zostato w zwigzku z wejsciem w zycie nowego standardu
rachunkowosci MSSF 9, poprzez wprowadzenie modelu szacowania oczekiwanej straty. Model ten, bazujgc na
danych historycznych dotyczgcych zaptaty naleznosci przez klientéw, wskazuje jaka czes$¢ naleznosci handlowych
statystycznie nie byta sptacona, w zaleznosci od dtugosci przeterminowania (lub jego braku). Otrzymane wyniki
procentowe stosowane sg nastepnie jako oczekiwana strata w poszczeg6inych przedziatach przeterminowania
ptatnosci na date raportowa. Suma wartosci naleznosci przemnozonych przez strate procentowg wskazuje taczng
oczekiwang strate, jakg moze wygenerowac portfel naleznosci handlowych. Jednoczesnie Zarzad nie zrezygnowat
z prowadzonej wczesniej analizy indywidualnej poszczeg6lnych naleznosci i z robienia odpiséw w przypadku
sytuacji wskazujgcej na wysokie prawdopodobienstwo utraty wartosci. Naleznosci ujete w ten sposob wytgczane
sg z opisanego powyzej modelu szacowania oczekiwanej straty.

Inwestycje

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z nastepujacych
kategorii:

- Pozyczki, wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; naleznosci krétkoterminowe, wykazywane wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci; naleznosci
dtugoterminowe wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Kategoria ta obejmuje dwie
podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich
poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywéw
zalicza sie do tej kategorii jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub
jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad.

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — wszystkie pozostate instrumenty, nie kwalifikujgce sie do
powyzszych kategorii lub zaliczone do tej kategorii przez Zarzad.

Nastepnie instrumenty finansowe ujmowane sg zgodnie z nastepujacymi regutami:

- Instrumenty pochodne zalicza sie do aktywow przeznaczonych do obrotu, o ile nie zostaty przeznaczone
na zabezpieczenia.

- Aktywa z kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza
sie do aktywdw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

- Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.
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- Oszacowanie odpisbw na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych sciggalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci, a takze na
podstawie informacji z dziatu prawnego o naleznosciach skierowanych na droge sadowg (upadtosci,
likwidacje, uktady i skierowane do sadu w celu uzyskania nakazu zaptaty).

- Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

- Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

- Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
ich wartosci lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a niezrealizowane
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

- Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych — $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz wszystkie depozyty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do
trzech miesiecy. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wyceniane sg wedtug wartosci
nominalnej.

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych. Dla wszystkich aktywéw finansowych przeprowadza sie
test na utrate wartosci na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Ewidencje aktywow pienieznych prowadzi sie w warto$ci nominalnej.

Do srodkéw pienieznych zaliczane sa: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych (poza $rodkami
pienieznymi nalezgcymi do funduszy specjalnych), lokaty terminowe, $rodki pieniezne w drodze oraz inne $rodki
pieniezne, takie jak czeki czy weksle obce.

Na ostatni dzien roku obrotowego przeprowadzana jest inwentaryzacja wszystkich $rodkéw pienieznych
z wyjatkiem zgromadzonych na rachunkach bankowych drogg spisu z natury, natomiast srodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych na podstawie otrzymanych od bankéw potwierdzen prawidtowosci
stanu.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w walutach obcych wyceniane sg po
Srednim kursie wymiany ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Wycena przeptywu srodkéw pienieznych w walutach obcych nastepuje w oparciu o kurs wymiany waluty obcej na
walute sprawozdawczg z dnia zrealizowania transakcji przeptywu srodkoéw pienieznych, to jest po kursie kupna
stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktérego ustug jednostka korzysta, nie wyzszym jednak od kursu
sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Réznice kursowe odnoszone sg odpowiednio do kosztéw lub przychodoéw finansowych.

Informacje o przeptywach srodkéw pienieznych prezentowane sg w rachunku przeptywédw pienieznych, w podziale
na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa.

Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne ujmowane sg w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy/akcyjny wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem oraz
wpisem do rejestru handlowego.

W przypadku wykupu wiasnych akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wlasny i jest wykazywana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wtasnych.

Kapitat zapasowy wynika z roznicy miedzy wartoscia godziwg uzyskanej zaptaty a wartoscig nominalng
wyemitowanych akgji.

Kapitaly z wyceny transakcji zabezpieczajacych obejmujg zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie odnoszone na pozycje
kapitatéw.

Pozostate kapitaty rezerwowe mogg powsta¢ w wyniku przesuniecia zyskéw z lat ubiegtych uchwatg zgromadzenia
wspolnikéw oraz w wyniku prowadzenia i wyceny programéw pracowniczych (np. wycena opcji na akcje). Na dzien
wykonania opcji kwote odpowiadajaca wartosci godziwej wykonanych opcji przenosi sie na kapitat zapasowy.

Na niepodzielony wynik z lat ubiegtych skiadajg sie zatrzymane wyniki z lat ubiegtych do dyspozycji Spétki oraz
dodatkowo réznice wynikajgce z przeksztatcenia sprawozdania zgodnie z MSR.
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Wynik finansowy za rok obrotowy musi by¢ zgodny z wynikiem finansowym netto wykazywanym w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw.

Kapitat udziatowcow nie sprawujacych kontroli ujmowany jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej w ramach kapitatu wtasnego, oddzielnie od kapitatu wtasnego jednostki dominujgce;.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodow przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej
oraz udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz
udziatow niekontrolujacych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zobowiagzania handlowe
Zobowigzania handlowe ujmowane sg, zaréwno poczatkowo jak i na dzien bilansowy, w kwocie wymaganej zaptaty.
Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikéw aktywow, przez okres budowy, przystosowania
i montazu sg ujmowane w wartosci tych aktywéw (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych korektg ptaconych
odsetek), jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Zobowiagzania i aktywa warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie :

- mozliwy obowigzek, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych
zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki; lub

— obecny obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub
o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenié¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywow, kiére powstaty na skutek zdarzen przeszitych
oraz ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub
wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Jednostki pewnych szacunkéw
i zatozen, ktére znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w notach objasniajgcych do tego
sprawozdania. Rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od tych szacunkéw. Szacunki te dotyczg migdzy innymi
utworzonych rezerw, odpisdw aktualizujgcych naleznosci i zapasy, przyjetych stawek amortyzacyjnych. Szacunki
sg okresowo weryfikowane w oparciu o profesjonalng ocene Zarzadu.

Nota 7. Segmenty dziatalnosci operacyjnej

W oparciu o definicje zawarta w MSFF 8 dziatalno$¢ Spétki oparta jest na dystrybuciji towaréw i produkiéw
chtodniczych, materiatéw eksploatacyjnych i sterownikéw elektronicznych i zostata zaprezentowana w niniejszym
sprawozdaniu w ramach jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

— przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalno$ci przekraczajg tacznie 75% wartosci
generowanych przez Jednostke;

— nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegolnych kanatéw sprzedazowych, co jest
zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspétpraca z dostawcami, ktérych produkty sg dystrybuowane
przez wszystkie kanaty sprzedazowe;

- wzwigzku z brakiem wydzielonych segmentow, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informac;ji finansowych
dla poszczegélnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie wielu
szczegOtowych analiz i wynikow finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktow we
wszystkich kanatach dystrybucji;

— Zarzad Berling S.A., z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu zasob6éw na
podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikéw Spétki, jak rowniez planowanych zwrotéw
z zaalokowanych zasobéw oraz analizy otoczenia.
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Nota 8.
Przychody ze sprzedazy Spoétki w latach 2017-2018 wyniosty:

Przychody ze sprzedazy

T 12 miesigcy 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie 2018 2017
Przychody ze sprzedazy towarow 77 846 66 469
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 12 12
Razem 77 858 66 481
Struktura przychodow ze sprzedazy wg asortymentu:
— 12 miesigcy 12 miesigcy
Wyszczegolnienie 2018 2017
Produkty Arktonu 22178 15 541
Chtodnice 19 593 17 299
Komponenty 15513 14 062
Sprezarki 9124 7 345
Skraplacze 4352 4027
Pozostate 7099 8207
Razem 77 858 66 481
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktéw i towaréw
12 miesigcy 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie 2018 2017
Polska 66 027 59 406
UE 6 102 4764
Zagranica 5729 2 311
Razem 77 858 66 481

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Jedynym klientem stanowigcy indywidualnie co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem w roku obrotowym
2018 byto Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0., nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta. Przychody

ze sprzedazy spofce zaleznej Arkton wyniosty w 2018 roku 10,3% catkowitej sprzedazy Emitenta.

BERLING S.A.
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Nota 9. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki przedstawiaty sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie 12 mieszig%( 12 mieszig;:\?(
Amortyzacja 368 374
Zuzycie materiatéw i energii 445 395
Ustugi obce 3243 3128
Podatki i optaty 2 2
Wynagrodzenia 3 956 3816
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 673 673
Pozostate koszty rodzajowe 2078 2023
Wartos¢ sprzedanych towaréw 60 971 52 079
Razem 71735 62 491

Wysoki udziat wartosci sprzedanych towaréw w kosztach ogétem wynikat z handlowego charakteru prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci. Powyzsze koszty stanowity w 2018 roku 85% kosztéw dziatalnosci ogotem, natomiast
w poprzednim roku obrotowym udziat ten wyniést 83%.

Nota 10. Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegolnienie 12 mieszig%( 12 mieszig;:\?(
Odszkodowania 40 57
Zysk ze zbycia srodkéw trwatych 0 24
Odwrécone odpisy naleznosci - 30
Pozostate przychody 4 6
Razem 44 117

Nota 11. Pozostale koszty operacyjne

Wyszczegolnienie 12 miesiecy 12 miesiecy

2018 2017
Odpisy na naleznosci 606 -
Niedobory magazynowe 8 1
Pozostate koszty 62 36
Razem 676 37
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Nota 12. Przychody finansowe

Wyszczegolnienie 12 mieszig;:g 12 mieszig::¥
Rozliczenie transakcji terminowych 472 -
R&znice kursowe 128 -
Odsetki od lokat 43 80
Odsetki pozostate 10 -
Razem 653 80
Nota 13. Koszty finansowe
Wyszczegolnienie 12 mieszig::g; 12 mieszig%/
Odsetki pozostate 8 7
Rozliczenie transakcji terminowych - 836
Réznice kursowe - 221
Razem 8 1064
Nota 14. Podatek dochodowy biezacy i odroczony
Wyszczegolnienie 12 mieszig%( 12 mieszig;:g
Podatek biezacy 1 346 607
Podatek odroczony -160 31
Razem 1186 638

Czesc biezaca i odroczona podatku dochodowego w roku 2017 i 2018 ustalona zostata wedtug stawki rownej 19%
dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Spétka nie posiada strat podatkowych, ktére mogtaby rozliczyé w przysztosci z dochodem do opodatkowania.
W latach 2017-2018 nie wystgpit podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitale wtasnym na dzieh bilansowy.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ze sobg kompensowane, zgodnie
z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Najistotniejsze roznice przejsciowe, od kidrych Spotka tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, dotyczg réznic kursowych, leasingu, odpisdw aktualizujacych zapasy i naleznosci.

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej ksztattuje sie nastepujgco:

Wyszczego6lnienie 12 mieszig::g; 12 mieszig%/
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 6137 3087
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1166 586
Przychody trwale niebedace podstawg do opodatkowania (-) - -
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow (+) 260 235
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 1186 638
Efektywna stawka podatkowa 19,3% 20,7%

Nota 15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Jednostki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
W ciggu roku.
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Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Jednostki (skorygowanego o ewentualny efekt zamiany na akcje zwyktych instrumentow
finansowych dajgcych prawa do takiej zamiany) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku, powiekszong o $rednig wazona liczbe akcji zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy
zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Wyszczego6lnienie 12 mieszig;:X 12 mieszig;:},(
Zysk netto okresu 4 951 2448
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 17 536 17 550
Podstawowy zysk na akcje (w ztotych na jedng akcje) 0,28 0,14

Wyszczegolnienie 12 mieszig%( 12 mieszig.cl:;/
Zysk rozwodniony okresu 4 951 2448
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 17 536 17 550
Srednia wazona liczba akcji zwyktych oraz rozwadniajacych (tys.) 17 536 17 550
Rozwodniony zysk na akcje (w ztotych na jedng akcje) 0,28 0,14

Nota 16.  Udzialy

W ramach udziatbw Spotka zaprezentowata posiadane udziaty wraz z doptatami w jednostce zaleznej
Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Arkton Sp. z o.0. (dalej Arkton) w wysokos$ci24 565 tys. zt oraz Berling
Promotions Sp. z 0.0. 0 wartosci 244 tys. zt.

Zgodnie z MSR 27 Jednostka wycenia udzialy w jednostce zaleznej po koszcie historycznym.

Podstawowe dane finansowe jednostki zaleznej Arkton za rok 2018 przedstawiajg sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie Wartos¢
Rzeczowe aktywa trwate 4 044
Zapasy 8 751
Naleznosci 2304
Srodki pieniezne 21 900
Aktywa/pasywa ogoétem 37890
Kapital wiasny 34 413
Zobowigzania krétkoterminowe 3442
Przychody ze sprzedazy 32317
Zysk przed opodatkowaniem 5340

Podstawowe dane finansowe jednostki zaleznej Berling Promotions za rok 2018 przedstawiajg sie nastepujgco:

Wyszczego6lnienie Wartosé
Wartosci niematerialne 5565
Srodki pieniezne 15 259
Aktywa/pasywa ogoétem 20912
Kapital wtasny 20 860
Zobowigzania krétkoterminowe 46
Przychody ze sprzedazy 1933
Zysk przed opodatkowaniem 12
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Nota 17. Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia Srodki Inne srodki

Wyszczegolnienie Budynki . Razem
i maszyny transportu trwate

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2017 120 393 2722 446 3681
Zwigkszenia - 5 428 - 433
Zmniejszenia - - 268 - 268
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2017 120 398 2882 446 3 846
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 1 stycznia 2017 43 341 1615 442 2 441
Amortyzacja za okres 6 31 335 2 374
Zmniejszenia - - 220 - 220
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31 grudnia 2017 49 372 1731 444 2595
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2017 77 52 1107 4 1240
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2017 71 27 1152 2 1251
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2018 120 398 2882 446 3 846
Zwigkszenia - - - - -
Zmniejszenia - - 80 - 80
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2018 120 398 2802 446 3766
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 1 stycznia 2018 49 372 1731 444 2 595
Amortyzacja za okres 5 14 348 1 368
Zmniejszenia - - 80 - 80
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31 grudnia 2018 54 386 1998 445 2883
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2018 71 27 1152 2 1251
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018 66 13 804 1 883

Na budynki sktadajg sie w catosci naklady poniesione w obce $rodki trwate uzytkowane przez Spétke.

Warto$é netto srodkéw transportu aktywéw uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego na koniec
2018 roku wyniosta 503 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych nie wystapity w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym.

Jednostka nie wytwarza $rodkéw trwatych we wtasnym zakresie.

Wartosci poczatkowej srodkow trwatych nie zwiekszaty koszty finansowania zewnetrznego.

Nota 18. Zapasy

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

Towary 25314 25297
Odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréw -2 980 -2980
Razem 22 334 22 317

Koszt zapaséw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostat ujety w pozycji ,Koszt wlasny sprzedanych
towaréw, produktéw i ustug”.

BERLING S.A. 21



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2018

w tys. zt

Nota 19. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci handlowe 8 538 8 531
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci -1 345 -739
Naleznosci handlowe netto 7193 7 792
Inne naleznosci 759 479
Razem 7 951 8 271

Zarzad uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto nalezno$ci jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Standardowym terminem pfatnosci w przypadku naleznosci handlowych
przypadkach 60 dni.

Gitowne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z

jest 30 dni,

naleznosciami

w wyjatkowych

handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez
Zarzad Jednostki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych i innych ogétem (brutto) sg wyrazone w nastepujgcych walutach:

stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31.12.2018 31.12.2017
Waluta

EUR 6104 5788
PLN 1833 2483
uUsD 14 -
Razem 7 951 8 271

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosci naleznosci handlowych:
stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31.12.2018 31.12.2017
Stan na dzien 1 stycznia 739 768
Odwrocenie odpisow 636 -29
Utworzenie odpiséw 230 -
Stan na dzien 31 grudnia 1345 739

Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w przychodach w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw.

Pozostate pozycje naleznosci nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.

Nota 20.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne w kasie i w banku 17 504 8 068
Razem 17 504 8 068

Na $rodki pieniezne na dzien bilansowy skfadaty sie przede wszystkim lokaty krétkoterminowe o terminie

zapadalnosci do 3 miesiecy.
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Struktura walutowa srodkéw pienieznych w latach 2017-2018 przedstawiata sie nastepujaco:

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

EUR 9724 2501

PLN 7 689 5513

usSD 91 54

Razem 17 504 8 068
Nota 21. Pozostale aktywa

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

Wycena kontraktow terminowych/opcji 1793 1322

Ubezpieczenia majgtkowe 42 80

Pozostate 35 19

Razem 1871 1422

Najistotniejszg pozycjg pozostatych aktywow na koniec 2017 i 2018 roku byta wycena na dzien bilansowy zawartych
instrumentéw finansowych w postaci kontraktéw walutowych otwartych na zakup USD oraz sprzedaz EUR oraz
opcji zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg posiadanej miedzi, w zwigzku z duzg zmiennoscig cen tego surowca na
Swiatowych rynkach.

Nota 22.  Kapital podstawowy

Struktura akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2018:

z . . % udziat
Wartos¢ Liczba gtoséw na .
P oz - o - - gtosow na
Wyszczegolnienie llos¢ akcji % akKciji nominalna walnym walnvm
(w zt) zgromadzeniu ym
zgromadzeniu
DAO Sp. z o.0. 10 770 000 61,37% 10 770 000 10 770 000 61,37%
TFl Aviva Investors 1053216 6,00% 1053216 1053 216 6,00%
Poland
OFE PKO BP Bankowy 888 666 5,06% 888 666 888 666 5,06%
Pozostali 4838318 27,57% 4838 318 4838318 27,57%
Razem 17 550 200 100% 17 550 200 17 550 200 100%

Znaczacym akcjonariuszem Spotki, posiadajacym 61,37% akcji jest DAO Sp. z o.0.

Udziatowcami Spétki DAO Sp. z 0.0. s3:
- Prezes Zarzgdu — Hanna Berling 50% udziatéw,
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Marcin Berling 25% udziatéw.

W dniu 4 grudnia 2018 roku, w wyniku wezwania do sprzedazy akcji Berling S.A. ogtoszonego 5 pazdziernika 2018
roku wspolnie przez DAO Sp. z 0.0., Berling S.A., PW Arkton Sp. z 0.0. oraz Berling Promotions Sp. z 0.0., spétka
Arkton nabyta 187 027 akcji Berling S.A., tym samym obejmujac 1,07% akcji Emitenta.

Wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje sg akcjami zwyklymi bez Zzadnego uprzywilejowania
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co do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarzad na dzien sporzadzenia raportu nie posiada zadnych informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W okresie od dnia 31 grudnia 2018 roku do dnia sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego nie nastgpity
zmiany w strukturze istotnych akcjonariuszy.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 31.12.2018 r.:

- Prezes Zarzadu Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akcji Berling S.A.

- Vice Prezes Zarzadu Pawet Ciechanski posiada bezposrednio 150 000 akcji Berling S.A.

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 90 730 akcji Berling S.A.
- Czlonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.

Ponadto ww. osoby, za wyjatkiem Vice Prezesa Zarzadu Pawta Ciechanskiego, sa udziatowcami DAO Sp. z o.0.
Spoétka ta posiada 10 770 000 akcji Berling S.A., kitére stanowig 61,37% kapitatu zaktadowego jednostki
dominujgcej, uprawniajac do 10 770 000 gtoséw, stanowigcych 61,37% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

- Prezes Zarzadu Hanna Berling — posiada 50% udziatéw DAO Sp. z o.0.

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling — posiada 25% udziatéw DAO Sp. z 0.0.

- Czlonek Rady Nadzorczej Marcin Berling — posiada 25% udziatéw DAO Sp. z o.0.

Od przekazania ostatniego raportu — za 3 kwartat 2018 r., do dnia bilansowego 31 grudnia 2018 roku nie nastgpity
zmiany w strukturze akcjonariuszy, ktére sg osobami nadzorujgcymi.

W okresie od dnia 31 grudnia 2018 roku do dnia sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego nie nastagpity
zmiany w strukturze akcjonariuszy, ktérzy sg osobami nadzorujgcymi.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i hadzorujace
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:

- Prezes Zarzadu Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akcji Berling S.A.

- Czlonek Zarzagdu Pawet Ciechanski posiada bezposrednio 150 000 akcji Berling S.A.

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 90 730 akcji Berling S.A.
- Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.

Nota 23. Kapital zapasowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku wartos$¢ kapitatu zapasowego wynosita 49 153 tys. zt, natomiast na koniec
roku poprzedzajgcego biezacy rok obrotowy 47 582 tys. zt.

Zgodnie z uchwatg nr 21 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2018 roku, czes¢ zysku netto za rok obrotowy
2017 w wysokosci 877,5 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy, co dato 0,05 zt na jedng akcje. Pozostatg
czes$¢ zysku netto za rok obrotowy 2017 w wysokosci 1571 tys. zt przeznaczono na zwiekszenie kapitatu
zapasowego.

Nota 24. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

Krétkoterminowe 138 210
Dtugoterminowe — 138
Razem 138 348

Zobowigzania z tytutu leasingu wystepowaty wytgcznie w walucie polskiej.

Wartos$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Spétki nie rozni sig istotnie od ich wartosci ksiegowej.
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Zobowigzanie Spétki z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych
Srodkow trwatych.

Nota 25. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania handlowe 8784 5208
Zobowigzania publiczno-prawne 685 351
Pozostate zobowigzania 41 76
Razem 9 511 5635

Warto$¢ zobowigzan handlowych wobec jednostek zaleznych na koniec 2018 wyniosta 940 tys. zt, natomiast
na koniec 2017 wynosita 1 338 tys. zt.

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 60 dni.

Zarzad Jednostki uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Warto$ci bilansowe zobowigzan handlowych i pozostatych sg wyrazone w nastepujgcych walutach:

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

EUR 7 250 4363
PLN 2 261 1 453
Razem 9 511 5635

Nota 26. Swiadczenia pracownicze

Koszty zwigzane ze $wiadczeniami pracowniczymi rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

Koszty biezgcego zatrudnienia 3956 3816
Koszty ubezpieczen spotecznych 673 673
Razem 4628 4 489
stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

Stanowiska nierobotnicze 29 28
Stanowiska robotnicze (w tym magazynowe) 8 10
Razem 37 38

Nota 27. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia
Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania warunkowe nie wystgpity, a zabezpieczenia na majgtku dotyczyty
wytgcznie srodkdw trwatych uzytkowanych na podstawie umow leasingu.

Nota 28. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spoétka zawiera wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi na zasadach rynkowych.
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Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w 2018 roku wyniosty tgcznie 49 tys. zt, a w 2017 roku 44 tys. zt.

W 2018 roku wynagrodzenie Pana Marcina Berlinga z tytutu umowy o prace z Berling S.A. wyniosto 75 tys. zi,
natomiast w 2017 roku 57 tys. zt.

Dodatkowo w 2018 roku Pan Marcin Berling otrzymat Swiadczenie od podmiotu zaleznego Berling Promotions Sp.
z 0.0. w kwocie 101 tys. zt, a w 2017 roku w kwocie 111 tys. zt.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Berling S.A. w 2018 i 2017 roku ksztattowaty sie nastepujgco:
W 2018 r.

888 tys. zt

- Hanna Berling — Prezes Zarzadu — 470 tys. zi,

- Pawet Ciechanski — Vice Prezes Zarzadu — 419 tys. zh.
W 2017 r.

779 tys. zt

- Hanna Berling — Prezes Zarzadu — 402 tys. zi,
- Pawet Ciechanski — Vice Prezes Zarzadu — 378 tys. zt.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w 2018 i 2017 roku ksztattowaly sie nastepujaco:
W 2018 r.

49 tys. zt

— Tomasz Berling — 30 tys. zi,
— Anna Berling — 3 tys. zi,

- Marcin Berling — 4 tys. zt,

— Agata Pomorska — 7 tys. zi,
- Kajetan Wojnicz — 5 tys. zt.

W 2017 r.

44 tys. zt
— Tomasz Berling — 30 tys. zi,
- AnnaBerling — 1 tys. zi,
- Marcin Berling — 4 tys. zt,
— Agata Pomorska — 5 tys. zi,
- Kajetan Wojnicz — 4 tys. zt.

W latach 2017-2018 roku nie byly udzielane cztonkom Zarzadu/Rady Nadzorczej ani innym kluczowym
pracownikom Spotki pozyczki, kredyty, gwarancje.

Transakcje z jednostkami zaleznymi

Transakcje pomigdzy spétkg dominujgca a jej spotkami zaleznymi z tytutu zakupu i sprzedazy towarow oraz
produktéw osiggnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku nastepujgcy poziom:

—  Sprzedaz Arkton do Berling — 18 396 tys. zt,
—  Sprzedaz Berling do Arkton — 8 054 tys. i,
—  Optaty licencyjne Berling Promotions — Berling/Arkton — 1 933 tys. zi.

Salda rozrachunkéw wzajemnych na dziehn 31 grudnia 2018 roku wyniosty 1 482 tys. zt.

Transakcje pomigdzy spo6tka dominujaca a jej spotka zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towaréw oraz produktéw
osiggnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku nastepujgcy poziom:

- Sprzedaz Arkton do Berling — 13 855 tys. zt,
—  Sprzedaz Berling do Arkton — 7 651 tys. i,
- Optaty licencyjne Berling Promotions — Berling/Arkton — 1 914 tys. zi.

Salda rozrachunkéw wzajemnych na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosty 1 338 tys. zt.
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Wynagrodzenie kluczowego personelu Spotki

Wynagrodzenie os6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych wyptacone lub nalezne:

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

Organy zarzgdzajgce 888 779
Organy nadzorujgce 49 44
Razem 937 823

Nota 29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, naleza umowy leasingu finansowego.

W 2017 roku Jednostka w zwigzku z duzg zmiennoscig cen miedzi na $wiatowych rynkach utrzymywata w portfelu
opcje zabezpieczajgce warto$¢ godziwg posiadanej przez Spotke miedzi.

Jednostka posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Jednostki obejmujg ryzyko stopy procentowej
przeptywéw pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie
oméwione ponize;.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa, tj. zobowigzan z tytutu zawartych uméw
leasingu.

Jednostka zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu
statym, jak i zmiennym.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywédw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.
Celem Jednostki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego z opcjg zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs walut wywiera wptyw na dziatalno$¢ Spotki. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towaréw u zagranicznych
dostawcow oraz sprzedazy w dominujgcej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych ryzyko w tym obszarze
moze by¢ istotne. Jednostka na biezgco monitoruje sytuacje finansowa zwigzang z zawieranymi w innych walutach
transakcjami w celu ograniczenia ryzyka moggcego negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg i osiggane przez
Spoétke wyniki. Dodatkowo Spétka stosuje hedging naturalny polegajacy na tym, iz nabywa zapasy w EUR
i rownoczesnie sprzedaje je stosujac dla swoich odbiorcéw cennik EUR (znaczna czes¢ faktur sprzedazy jest
wystawiana w EUR), co powoduije, ze ewentualne zmiany cen towaréw majg ograniczony wptyw na wynik osiggany
przez jednostke.

Nota 30. Zarzadzanie kapitatem

Gitownym celem zarzgdzania kapitatem Spéitki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spoétki i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Spoétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrocic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W latach zakonczonych dnia 31 grudnia
2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych
w tym obszarze.
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stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 9511 5635
Zobowigzania leasingowe 138 348
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -17 504 -8 068
Zadtuzenie netto -7 855 -2 085
Kapitat wtasny 65 362 61289
Kapitat i zadtuzenie netto 57 507 59 203
Wskaznik dzwigni 0,88 0,97

Nota 31. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana w biezagcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpita.

Nota 32. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za przeprowadzenie badanie sprawozdania finansowego Berling S.A. za lata
2017-2018 wyniosto 26 tys. zt w kazdym roku, a za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania
finansowego w obu latach po 14 tys. zt. W latach 2017-2018 wynagrodzenie za pozostate ustugi nie wystgpito.

Nota 33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia majgce istotny wptyw na prezentowane sprawozdanie finansowe,
w szczegolnosci na kapitaty lub wynik finansowy. Pozostale zdarzenia po dniu bilansowym zostaly opisane
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za 2018 rok.
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